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GLOBAL: Futuros en EE.UU. caen por tensiones en Medio Oriente; Nike y
nominas ADP en la mira

Los futuros de acciones de EE.UU. bajan (Dow Jones -0,38%, S&P 500 -0,26%, Nasdaq -0,20%), con el sentimiento de
riesgo afectado por las tensiones en aumento en Medio Oriente y las decepcionantes noticias de Nike.

Las acciones de Nike (NKE) caen un 7% en el premarket, luego que retirara su guidance para el afio fiscal completo,
coincidiendo con el proximo cambio en su liderazgo. Elliott Hill asumird como CEO de Nike a partir del 14 de octubre.
Aunque las ganancias del 1°T25 (fiscal) superaron las expectativas, los ingresos no alcanzaron las proyecciones.

Ayer el Dow Jones cayd un 0,41%, el S&P 500 perdié un 0,93% y el Nasdaq Composite descendié un 1,53%. Las pérdidas
mas pronunciadas provinieron de grandes empresas tecnolégicas como Nvidia (-3,7%), Tesla (-1,4%) y Apple (-2,9%). El
sector de tecnologia del S&P 500 cayé un 2,7% y registrd su peor sesién en casi un mes.

Mientras tanto, las acciones de energia como Exxon Mobil (+2,3%) y Chevron (+1,6%) subieron, ya que los precios del
petréleo aumentaron tras el lanzamiento de misiles de Irdn contra Israel en respuesta a una operacion terrestre israeli en
el Libano.

El indice de volatilidad VIX, también conocido como el indicador del miedo, se mantiene por encima de 19 puntos
mientras persiste el nerviosismo de los mercados.

El primer ministro israeli, Benjamin Netanyahu, prometi6 una represalia a los ataques aéreos de Teheran. EE.UU. también
ha dicho que habra severas consecuencias por el ataque de Iran, y el secretario de Defensa, Lloyd Austin, agregd que
Washington estd bien posicionado para defender sus intereses en Medio Oriente.

Antes del esperado informe de empleo de septiembre que se publicara el viernes, los mercados prestaran atenciéon hoy
al informe ADP sobre las ndminas privadas. El informe de néminas no agricolas del viernes podria ser clave para la
direccién de los mercados y para las futuras decisiones de la Fed respecto a su ciclo de recortes de tasas.

Las principales bolsas de Europa bajan, continuando con las pérdidas de la rueda previa mientras se evaltan los ultimos
datos de desempleo en la regién. El Stoxx 600 baja 0,25%.

El indice DAX de Alemania retrocede 0,69%, el CAC 40 de Francia pierde 0,20%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra expansion de 0,12%.

El indice Hang Seng de Hong Kong subié mas del 6%, alcanzando un méximo de 22 meses con seis dias consecutivos de
ganancias, en medio de un mayor optimismo sobre las Ultimas politicas de estimulo de Pekin.

El Nikkei 225 de Japon cayd un 2,18%, mientras que el Topix retrocedié un 1,44%.

El rendimiento de los Treasuries a 10 anos de EE.UU. sube a 3,76%, mientras se evaltan las perspectivas de la economia
estadounidense. El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania opera en linea con los norteamericanos.

El petréleo sube, ya que las tensiones crecientes en Medio Oriente generaron preocupacion por un posible impacto en
la produccion de esa region.

El oro baja, ya que un ddélar mas firme compensé parcialmente la demanda de refugio seguro.
La soja baja luego de hacer un maximo de ocho semanas impulsado por riesgos de suministro y una fuerte demanda.
El dolar (indice DXY) opera estable, ya que el ataque con misiles de Iran a Israel intensificé las tensiones en la region.

El euro sube, tras registrar su mayor caida en casi cuatro meses el martes, a raiz de mas sefiales de una inflacién moderada
en la Eurozona.

NOTICIAS CORPORATIVAS

NIKE (NKE) reporté ganancias por accion de USD 0,70 en el primer trimestre, superando las estimaciones por USD 0,18.
Sin embargo, los ingresos de USD 11,6 Bn quedaron USD 50 M por debajo de las expectativas, lo que representa una
disminucidn interanual del 10,4%. Los ingresos directos cayeron un 13% a USD 4,7 Bn, mientras que los ingresos
mayoristas bajaron un 8% a USD 6,4 Bn.

META (META) anuncié que estaba ampliando su Intercambio Reciproco de Inteligencia sobre Fraude (FIPE) para permitir
que los bancos del Reino Unido compartan informacién directamente con la compiia, en un intento de ayudarlo a
detectar y eliminar cuentas fraudulentas y esquemas de fraude coordinados.

LPL FINANCIAL HOLDINGS (LPLA) despidi6 a su presidente y CEO, Dan Arnold, por violar el compromiso de la empresa
con un entorno laboral respetuoso. Rich Steinmeier, director general y director de crecimiento, ha sido nombrado CEO
interino.

DIAMONDBACK ENERGY (FANG) revisé su orientacion de produccion y capital para el tercer trimestre tras su fusion con
Endeavor Energy Resources. Ahora espera una produccion de petréleo de 319K-321K barriles/dia y un gasto de capital de
USD 675M - USD 700 M.

LAMB WESTON HOLDINGS (LW) obtuvo en el 3°T24 un EPS de USD 0,73, USD 0,01 mejor de lo esperado, pues se preveia
un EPS de USD 0,72. Los ingresos del trimestre se situaron en USD 1,65 Bn, frente a una prevision de USD 1,55 Bn.

PAYCHEX (PAYX) registré en el 1°T24 un EPS de USD 1,16, USD 0,02 mejor de lo esperado, pues se preveia un EPS de USD
1,14. Los ingresos del trimestre se situaron en USD 1,32 Bn, frente a una prevision de USD 1,31 Bn.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: La tasa de desempleo en la Eurozona se mantuvo sin cambios respecto al mes anterior en 6,4% en agosto de
2024, manteniéndose en su nivel mas bajo registrado y en linea con las expectativas del mercado. El desempleo fue mas
alto en Espana (11,3%), Grecia (9,5%), Suecia (8,4%) y Finlandia (8,3%). Por otro lado, la tasa de desempleo fue mas baja
en Polonia (2,9%), Malta (3%), Eslovenia (3,3%) y Alemania (3,5%).

ASIA: El indice de confianza del consumidor en Japdn aumentd a 36,9 puntos en septiembre de 2024 desde el 36,7 de
agosto, aunque por debajo de las previsiones del mercado de 37,1.

BRASIL: EI PMI manufacturero subié a 53,2 puntos en septiembre de 2024, desde el 50,4 registrado en agosto, lo que
indica una sélida recuperacion del sector tras una breve desaceleracién. La produccion repunté debido a un aumento en
los pedidos de fabrica, especialmente en el sector de bienes de capital, que experimentd el mayor crecimiento en ventas
y produccion.

CHILE: El indice de actividad econémica Imacec subié un 2,3% YoY en agosto de 2024, desacelerandose respecto al
aumento del 4,2% registrado el mes anterior. En términos ajustados estacionalmente, la actividad econémica chilena se
contrajo un 0,2%, revirtiendo el aumento del 1% del periodo anterior.

PERU: La tasa de inflacion anual se desacelerd por tercer mes consecutivo, alcanzando el 1,78% en septiembre de 2024,
el nivel mas bajo desde octubre de 2020, tras el 2% registrado en agosto. En términos mensuales, los precios al
consumidor cayeron un 0,24% en septiembre, la mayor baja en casi un aino, después de un aumento del 0,3% en agosto.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Pampa Energia coloca hoy ONs en ddlares por hasta USD 100 M.
Bonos en dolares cerraron ayer con mayoria de alzas.

BONOS: En el inicio de un nuevo mes, los bonos en délares cerraron con mayoria de alzas, con la mirada puesta en un
nuevo acuerdo con el FMI después de incumplir las Ultimas metas de acumulacién de reservas, y en el blanqueo de
capitales, el cual se prorrog6 hasta fin de octubre la Etapa 1.

Pero ademas la atencién estuvo puesta en el marco externo, en medio de un conflicto en Medio Oriente que Irdn lanzara
misiles a Israel.

El riesgo pais se redujo ayer 2 unidades (-0,2%) y se ubicé en los 1288 puntos basicos.

En ByMA, el AE38 subid ayer 0,5%, el AL35 +0,2%, y el AL30 +0,2%. El AL29 cayé 0,1%. El GD38 gand 0,8%, el GD35 +0,6%,
el GD29 +0,4%, y el GD30 +0,3%. El GD41 perdié 1,3%, y el GD46 -0,5%.

Los bonos en pesos ajustables por CER se mostraron con mayoria de subas: el TX28 +0,5%, el TX26 +0,5%, el DICP +0,4%,
el TC25 +0,2%, el T5X4 +0,1%, y el T4X4 +0,1%. Cayeron: el PARP -1,2%, el CUAP -0,8%, y el TX25 -0,4%.

Con 143 votos a favor, 87 en contra y 5 abstenciones, la Cdmara de Diputados convirtié en ley la Boleta Unica de Papel, y
se modifica la forma de votar en las elecciones del afio préoximo.

El Gobierno logré compensar la caida de ingresos por el recorte en el impuesto PAIS con la recaudacién que le otorgaron
las medidas impositivas incluidas en la Ley Bases, entre ellas el esquema para anticipar el pago de Bienes Personales de
los préximos cinco afnos y la moratoria de deudas tributarias.

PAMPA ENERGIA colocara hoy ONs Clase 22 en délares (en Argentina) a tasa de interés fija a licitar con vencimiento a 48
meses, por un monto nominal de hasta USD 50 M (ampliable hasta USD 100 M). Estas ONs devengaran intereses en forma
semestral y amortizaran al vencimiento (bullet). La subasta tendra lugar de 10 a 16 horas.

ARCOR colocara hoy ONs Clase 24 en pesos a tasa Badlar mds un margen de corte a licitar con vencimiento a 12 meses,
por un monto nominal de hasta ARS 20.000 M. Estas ONs devengaran intereses en forma trimestral y amortizaran al
vencimiento (bullet). La subasta tendra lugar de 10 a 16:15 horas.

RENTA VARIABLE: El indice S&P Merval inicio octubre con una suba de 1,9%

El indice S&P Merval arrancé el mes de octubre con una suba de 1,9% y cerré en los 1.728.761,16 puntos, muy cerca del
valor maximo registrado de manera intradiaria de 1.737.279,32 unidades.

Valuado en délares (al CCL), el principal indice accionario gané ayer 0,9% y se ubicé en los 1.380,73 puntos.
El volumen operado en acciones alcanzé los ARS 53.700,2 M, en tanto en Cedears se negociaron ARS 48.890,9 M.

Las acciones que mejor comportamiento tuvieron el martes fueron las de: Telecom Argentina (TECO2) +7,1%, Central
Puerto (CEPU) +4,7%, YPF (YPFD) +3,5%, Edenor (EDN) +3,4%, y Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) +3,3%, entre las
mas importantes.

Sélo cerrd en baja la accion de Transportadora de Gas del Norte (TGNO4), que perdié 2,6%.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs terminaron el martes con mayoria de alzas: Adecoagro (AGRO) +4%, Telecom
Argentina (TEO) +3,3%, Central Puerto (CEPU) +3,1%, Cresud (CRESY) +2,9%, Transportadora de Gas del Sur (TGS) +2,8%,
y Banco Macro (BMA) +2,8%, entre otras.

Cerraron con caidas: Globant (GLOB) -0,9%, Despegar (DESP) -0,6%, Loma Negra (LOMA) -0,2%, y Bioceres (BIOX) -0,1%.

Indicadores y Noticias locales

La AFIP alcanzé los ARS 12.800 Bn en recaudacion impositiva (AFIP)

La AFIP reporté que la recaudacién de impuestos en septiembre alcanzé los ARS 12.800 Bn, lo que representé un
aumento nominal del 198,5%. Sin embargo, este incremento se ubica por debajo de la inflacidn, resultando en una
disminucidn real del 3,4% YoY, seguln estimaciones privadas.

Precios de departamentos en AMBA habrian subido 5,1% YoY en septiembre

Segun estimaciones privadas, en septiembre, los precios en délares de departamentos en el Area Metropolitana de
Buenos Aires (AMBA) habrian subido un 5,1% YoY, registrando un aumento del 8,8% en CABA, donde el precio mediano
por metro cuadrado llegé a USD 2.388. El incremento mensual habria sido del 0,5%, marcando la undécima suba
consecutiva.

La pobreza en CABA aumento al 32,1% YoY en el 2°T24 (IDECBA)

Segun el Instituto de Estadisticas y Censos de Buenos Aires, en el 2°T24, el 32,1% de los portefios (989.000 personas) vive
en pobreza, con 13,5% (417.000) en indigencia. La pobreza aumenté 5,1% YoY, sumando 159.000 personas mas, y la
indigencia crecio 3,3% YoY (+102.000). Sin embargo, 54.000 personas salieron de estas condiciones desde el 1°T24.

El Gobierno anunci6 la reduccion de aranceles para algunos bienes e insumos

El ministro de Economia, Luis Caputo, anuncié la reduccion de aranceles a la importacién para varios bienes e insumos,
incluyendo neumdticos de automéviles, maquinarias, motos, pequefos electrodomésticos, café y luminarias LED, a
través de un decreto que aun no se ha publicado en el Boletin Oficial.

El consumo en supermercados habria caido en septiembre un 18% YoY

Segun datos privados, en septiembre, el consumo en supermercados habria registrado una caida del 18% YoY en las
primeras tres semanas. Supermercadistas estiman que la disminucién acumulada hasta este mes es del 12% a 13%. Estos
datos coinciden con un descenso del 17,9% en las ventas de agosto y un acumulado de 11,9% en lo que va del afo.

Los agroexportadores ingresaron USD 2.480 M en septiembre (CIARA-CEC)

La Camara de la Industria Aceitera de Argentina (CIARA) y el Centro de Exportadores de Cereales (CEC) informaron que
en septiembre el sector agroexportador liquidé USD 2.480 M, lo que representé un aumento del 21% YoY y un
incremento del 1,2% MoM. En los primeros nueve meses de 2024, la liquidacion también mostré un aumento del 11%
YoY.

El ABL aumentara hasta un 100% en algunas zonas de CABA

El gobierno de la Ciudad de Buenos Aires presenté el proyecto de Presupuesto 2025, que propone aumentar hasta un
100% el ABL y eliminar el ajuste por inflacién en Patentes. Se estima que los recursos alcanzardn ARS 13.936 Bn, con un
gasto de ARS 13.926 Bn. Se necesitaran al menos 31 votos de los 60 diputados para su aprobacion.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas crecieron ayer USD 1.291 My finalizaron en USD 28.458 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién subid el martes ARS 2,08 (+0,2%) y cerré en USDARS 1.245,99, mostrando una brecha
con la cotizacién del mayorista de 28,3%. El délar MEP (o Bolsa) termind ayer con un alza de ARS 5,04 (+0,4%) y se ubicé

en USDARS 1.220,07, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 25,7%.

El tipo de cambio mayorista avanzé ayer 50 centavos (+0,05%) y cerré en los USDARS 971,00 (vendedor), en un contexto
en el que el BCRA arrancé octubre con una compra de USD 122 M.
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