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GLOBAL: Futuros de EE.UU. bajan a la espera del informe clave de inflacion
PCE

Los futuros de acciones de EE.UU. bajan (Dow Jones -0,10%, S&P 500 -0,16%, Nasdaq -0,28%), mientras se aguarda la
publicacion del ultimo informe del indice de precios PCE.

En la rueda previa, el Dow Jones y el S&P 500 alcanzaron maximos histéricos, con ganancias del 0,28% y 0,57%,
respectivamente. El Nasdag Composite también subié un 0,63%. Estas alzas se produjeron a pesar de las preocupaciones
generadas por las nuevas amenazas arancelarias de Donald Trump contra China, México y Canada.

El enfoque principal de hoy estara en el indice de precios PCE de octubre, que probablemente influird en los planes de la
Fed para recortar ain mas las tasas de interés.

Se anticipa que el indice de precios PCE core haya aumentado 0,3% MoM y 2,8% YoY en octubre, manteniéndose por
encima del objetivo anual del 2% de la Fed.

Las sefales recientes de una inflacién persistente en EE.UU. han generado dudas sobre cudnto mas recortara la Fed las
tasas de interés, y los mercados han comenzado a cuestionar la posibilidad de un recorte de 25 puntos basicos en
diciembre.

Estas dudas se intensificaron con la publicacion el martes de las minutas de la reunién de la Fed de principios de
noviembre, que mostraron divisiones entre los responsables politicos respecto a futuros recortes de tasas,
recomendando un enfoque gradual para el alivio monetario.

En el frente corporativo, las acciones de HP (HPQ) caen mas de un 9% en el premarket, después que la compania
presentara una proyeccion decepcionante para 2025. Por su parte, Dell Technologies (DELL) baja un 12% tras reportar
ingresos trimestrales por debajo de las estimaciones.

Se espera que los volumenes de negociacion sean limitados hoy, debido a la festividad del Dia de Accién de Gracias el
juevesy el cierre anticipado del mercado el viernes.

Las principales bolsas de Europa bajan, mientras se continda evaluando el posible impacto de los planes del presidente
electo Donald Trump de aumentar los aranceles. El Stoxx 600 cae -0,56%.

El indice DAX de Alemania retrocede 0,74%, el CAC 40 de Francia pierde 1,33%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra expansion de 0,03%.

Las principales bolsas asidticas cerraron mixtas. El indice Hang Seng de Hong Kong subié un 2,32%, mientras que el CSI
300 de China continental gané un 1,74%.

En Japon, el Nikkei 225 cayé un 0,8%, mientras que el indice Topix bajé un 0,9%.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. baja a 4,27%, mientras se espera datos claves de inflacion y se
evaltan las minutas de la reunion de la Fed de noviembre. El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania opera en linea
con los norteamericanos.

El petréleo sube, impulsados por la evaluacién de un acuerdo de alto al fuego entre Israel y Hezbollah, asi como por una
inesperada reduccion significativa en los inventarios de petréleo de EE.UU.

El oro sube, extendiendo las ganancias de ayer mientras se esperan sefiales sobre la politica monetaria de la Fed.

La soja sube, ante preocupaciones por interrupciones en las exportaciones, luego de un ataque ruso en Ucrania que
reavivo los temores sobre el comercio en la region del Mar Negro.

El ddlar (indice DXY) baja frente a sus principales pares antes de la publicacién del dato clave de inflacion.

El euro sube, impulsado por la debilidad del délar, aunque la moneda Unica sigue bajo presién debido a las débiles
perspectivas econdmicas de Europa.

NOTICIAS CORPORATIVAS

AMBARELLA (AMBA) proyecta ingresos para el cuarto trimestre entre USD 76 M y USD 80 M, mientras que los mercados
esperaban USD 69 M. Las ganancias ajustadas e ingresos del tercer trimestre también superaron las expectativas.

CROWDSTRIKE (CRWD) espera ganar entre 0,84 y 0,86 USD por accién durante el cuarto trimestre, frente a la estimacion
de consenso de 0,86 USD por accién, segun LSEG. Las ganancias e ingresos del tercer trimestre superaron las
expectativas.

DELL TECHNOLOGIES (DELL) registré USD 24,37 Bn para el 3°T24, por debajo de los USD 24,67 Bn que los mercados
habian estimado. Sin embargo, las ganancias ajustadas superaron las expectativas.

HP (HPQ) ofrecié una guia de ganancias mas débil de lo esperado para el primer trimestre fiscal de 2025. HP espera
ganancias ajustadas entre 0,70y 0,76 USD por accién, mientras que los mercados esperaban 0,85 USD por accién.

AUTODESK (ADSK) proyecta ganancias para el cuarto trimestre entre 2,10 y 2,16 USD por accién con ingresos de USD
1,623 Bn a USD 1,638 Bn. Los mercados esperaban ganancias de 2,12 USD por accién e ingresos de USD 1,62 Bn. Ademas,
la empresa anuncié que Janesh Moorjani asumird como director financiero a partir del 16 de diciembre.

URBAN OUTFITTERS (URBN) reporté ganancias ajustadas de 1,10 USD por accién sobre ingresos de USD 1,36 Bn,
superando la estimacion de consenso de 0,86 USD por accion e ingresos de USD 1,34 Bn, segun LSEG.

NUTANIX (NTNX) espera ingresos entre USD 635 M y USD 645 M en el segundo trimestre fiscal, mientras que las
estimaciones de consenso de LSEG anticipaban USD 631 M.

WORKDAY (WDAY) L pronosticé ingresos por suscripcion de USD 2,025 Bn y un margen operativo del 25%, frente a las
estimaciones de StreetAccount de USD 2,04 Bn en ingresos por suscripcién y un margen operativo del 25,5%.

NORDSTROM (JWN) espera un crecimiento de ingresos de entre 0% y 1% para el afo, en comparaciéon con una guia
previa que proyectaba una caida de 1% a un crecimiento de 1%. Los ingresos del tercer trimestre superaron las
estimaciones de los mercados, alcanzando USD 3,46 Bn frente a los USD 3,35 Bn previstos por LSEG.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: En Alemania, el indicador de clima del consumidor GfK cayé a -23,3 puntos en diciembre de 2024, su nivel mas
bajo desde mayo y por debajo de las previsiones de -18,6, comparable a los niveles de diciembre de 2023.

ASIA: En China, las ganancias industriales cayeron un 10% YoY en octubre, reflejando que las recientes medidas de
estimulo aun no logran revertir la caida en las ganancias corporativas.

ARGENTINA

RENTA FIJA: El Tesoro buscard renovar hoy un total ARS 5.200 Bn ofreciendo
nuevamente Lecaps y Boncaps. Bonos en dodlares cerraron ayer mixtos.

El Tesoro realizara hoy la ultima licitacion de noviembre de deuda en pesos, para cubrir vencimientos por unos ARS 5.200
Bn. En esta licitacion, el ministerio de Economia vuelve a ofrecer Lecaps y Boncaps con la intencidon de atraer a mas
inversores, después que en las dos uUltimas subastas renovara poco mas de 50%. La recepcion de las ofertas de todos los
instrumentos sera de 10 a 15 horas (T). La liquidacién de las ofertas recibidas y adjudicadas se efectuara el dia viernes 29
de noviembre de 2024 (T+2).

Los bonos en ddlares cerraron mixtos el martes en ByMA, con el foco en la licitacion que el Tesoro realizard hoy, y con la
mirada puesta en el exterior después que el presidente electo de EE.UU., Donald Trump, anunciara que impondra
aranceles adicionales de China, México y Canada.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se volvié a incrementar ayer 3 unidades (+0,4%) y se ubic6 en los 751 puntos
basicos.

En ByMA, el AL29 perdié 0,7%, el AE38 -0,5%, y el AL30 -0,3%. El AL41 subid 1,2%, y el AL35 +0,2%. Asimismo, el GD38
gand 0,3%, el GD46 +0,2%, y el GD30 +0,2%. El GD41 perdié 0,3%, y el GD35 -0,1%.

Los bonos en pesos ajustables por CER terminaron el martes con precios mixtos. Se destacaron al alza: el TX25 +1,4%, el
PARP +0,1%, y el CUAP +0,1%. Terminaron en baja: el DICP -1,4%, el TC25 -1,2%, el TX28 -0,4%, y el TX26 -0,1%.

TELECOM ARGENTINA colocé ONs Clase 23 en délares (emitidas bajo ley argentina) a una tasa fija nominal anual de 7%
con vencimiento el 28 de noviembre de 2028, por un monto nominal de USD 75,25 M. Las ofertas alcanzaron los USD
76,49 M. Estas ONs devengardn intereses semestralmente y amortizaran al vencimiento (bullet).

BANCO SUPERVIELLE colocara hoy ONs Clase | en ddlares, emitidas bajo ley argentina, a tasa fija a licitar con vencimiento
a 6 meses, por un monto nominal de hasta USD 10 M (ampliable hasta los USD 30 M). Estas ONs devengaran intereses al
vencimiento, la igual que la amortizacion (bullet). La subasta tendra lugar el 27 de noviembre de 10 a 16 horas.

Hoy se pagard la renta de los titulos VSCBO, YFCFO e YFCGO, mas el capital e interés del bono BAO26.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval subio 1,5% en pesos y se sostuvo por encima
de los 2.200.000 puntos

El indice S&P Merval gané ayer 1,5%y cerré en los 2.252.266,29 puntos, después registrar de manera intradiaria un valor
maximo de 2.268.220,98 unidades.

Valuado en délares (al CCL), el principal indice subié ayer 0,3% y cerr6 en los 2.008,98 puntos.
El volumen operado en acciones alcanzé los ARS 112.964,8 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS 83.946.4 M.

Las acciones que mas subieron fueron las de: Grupo Supervielle (SUPV) +6,9%, Loma Negra (LOMA) +6,8%, Banco Macro
(BMA) +3,7%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) +3,4%, Edenor (EDN) +3,1%, y Cresud (CRES) +3%, entre otras.

Cayeron: Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) -2,6%, Ternium Argentina (TXAR) -1,1%, Transportadora de Gas del
Sur (TGSU2) -0,8%, Sociedad Comercial del Plata (COME) -0,8%, Central Puerto (CEPU) -0,3%, y Grupo Financiero Valores
(VALO) -0,1%.

En la plaza de Nueva York, las acciones argentinas ADRs cerraron con mayoria de alzas: Bioceres (BIOX) +6,5%, Grupo
Supervielle (SUPV) +4,9%, IRSA (IRS) +4,6%, Loma Negra (LOMA) +4,5%, y Banco Macro (BMA) +3,8%, entre las
importantes.

Cerraron en baja: Ternium (TX) -3,6%, Vista Energy (VIST) -3,5%, Adecoagro (AGRO) -1,1%, Central Puerto (CEPU) -0,4%,
Tenaris (TS) -0,2%, y Transportadora de Gas del Sur (TGS) -0,1%.

Hoy se conocerian los resultados de BANCO MACRO (BMA) y de BANCO HIPOTECARIO (BHIP).

TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR (TGSU2): El secretario coordinador de Mineria y Energia, Daniel Gonzélez, anuncié
que el Gobierno declarard de interés publico el proyecto de TGS para ampliar el transporte de gas. De prosperar la
iniciativa, el Gasoducto Perito Moreno (ex Néstor Kirchner) no lo va a expandir el Estado y el off-taker (ese transporte),
tampoco va a ser la Nacion.

Indicadores y Noticias locales

Las ventas en shoppings aumentaron en septiembre un 161% YoY

En septiembre, las ventas totales a precios corrientes en shoppings alcanzaron un total de ARS 409.496,7 M, lo que
representd un incremento del 161,0% YoY. Las ventas totales a precios constantes de diciembre de 2016, en septiembre
de este afno, alcanzaron un total de ARS 5.975,5 M, lo que representd una caida del 1,3% YoY.

Las ventas en supermercados cayeron un 12,8% YoY en septiembre

En septiembre, las ventas totales a precios constantes en supermercados mostraron una caida del 12,8% YoY. El
acumulado enero-septiembre presenté una caida del 11,6% YoY. La serie desestacionalizada mostré una caida del 0,4%
MoM vy la serie tendencia-ciclo registré una variacién positiva del 0,5% MoM.

Las ventas en autoservicios mayoristas bajaron en septiembre un 21,7% YoY

En septiembre, las ventas totales a precios constantes en autoservicios mayoristas mostraron una disminucién del 21,7%
YoY. El acumulado enero-septiembre presentd una caida del 14,4% YoY. La serie desestacionalizada mostré una
disminucién del 0,8% MoMy la serie tendencia-ciclo registré una variacién positiva del 0,4% MoM.

Las ventas de electrodomésticos en el 3°T24 crecieron un 190,9% YoY
Las ventas totales de electrodomésticos y articulos para el hogar a precios corrientes del 3°T24 totalizaron ARS
1.119.144,9 M y registraron una variacién positiva del 190,9% YoY.

Anuncian un proyecto de inversion para la industria y reforma laboral para PyMEs

El secretario de Desarrollo Productivo, Juan Pazo, anuncié que la préxima semana presentaran un proyecto de ley de
promocidn de inversiones y empleo. El proyecto incluird beneficios similares al RIGI, pero con un enfoque més amplio
para abarcar inversiones menores a USD 200 M y apoyar el desarrollo de proveedores. También incluird una reforma
laboral para reducir los costos empresariales, incluyendo a las PyMEs.

El BCRA reglamentd las hipotecas divisibles

Mediante el Decreto 1017/2024, el BCRA regularizé las hipotecas divisibles para proyectos en desarrollo, permitiendo
que las hipotecas de primer grado sean aceptadas como garantia. La medida busca reactivar el mercado inmobiliario,
pero aun falta la reglamentacién del Ministerio de Economia para que los bancos ofrezcan estas hipotecas.
Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas aumentaron el martes USD 49 My finalizaron en USD 30.927 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién cayé ayer ARS 2,53 (-0,2%) y se ubicé en los USDARS 1.107,58, mostrando una brecha
con la cotizacién del mayorista de 9,9%. El délar MEP (o Bolsa) perdié ARS 1,46 (-0,1%) y terminé ubicandose en USDARS

1.076,12, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 6,8%.

El tipo de cambio mayorista avanzé el martes ARS 1 (+0,1%) y cerrd en los USDARS 1.008,00, en un marco en el que el
BCRA compré USD 22 My acumula un saldo positivo en lo que va de noviembre de USD 1.373 M.
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